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Dobry den,

spol. OLO, a.s. tymto zverejiiuje odpovede na otazky doru¢ené v lehote na predkladanie ziadosti o
Ucast.

Otazka ¢.1:

posielame Vam otazku/poznamky k podmienkam Uuc€asti v sutazi, konkrétne k casti, v ktorej je
zadefinovany vzorec INDEX NO5, sluZiaci na posudenie finanéného zdravia podniku.

Predmetny model pozostdva z 5tich pomerovych ukazovatelov (Y1 azY5). Ukazovatel Y2 je
zadefinovany ako pomer EBIT/Nakladové uroky. V pripade, ak spolo&nost necCerpa uvery, tak v
menovateli sa dosadza nula, o z matematického hfadiska predstavuje problém. Paradoxne, fakt, Zze
spolo¢nost ne€erpa uvery, danu spolo¢nost v kone¢nom désledku znevyhodiuje pri vyslednej hodnote
INDEXU NO5.

Otazka k Y2: Ako mé takato spolognost postupovat pri vypoéte Y2 v pripade, Ze nastane vy3Sie
uvedena situacia (nakladové uroky sa rovnaju nule)?

Poznamka k Y3 a Y4: Ukazovatel Y3 je zadefinovany ako pomer EBIT/Aktiva. Tento ukazovatel
znevyhodriuje pri kone€nom vypocte uchadzaca s dostatoénymi aktivami. V niektorych spolo&nostiach
velku Cast' aktiv tvoria finanéné ucéty. Tento fakt, v spojitosti so skuto€nostou, Ze takato spolo¢nost
necerpa uvery, je sam o sebe dostatoénym prejavom finanénej stability spolo&nosti. Naopak, €im vacsiu
hodnotu aktiv takato spoloCnost vykaze vo vzorci, tym menSi je vysledok INDEX-u. Podobne je
zadefinovany ukazovatel Y4 ako pomer Celkové vynosy/Aktiva. Takisto pri tomto ukazovateli plati
vySSie uvedené.

Odpoved obstaravaterla:

Ugelom danej podmienky Ugasti stanovenej v sulade s § 33 ods. 1 pism. c) zékona o verejnom
obstaravani, je posudit’ finanéné zdravie zaujemcov, ktori maju zaujem o zakazku. Sledujuc tento ucel,
spol. OLO, a.s. si zvolilo na posudenie Cesky bonitny model INDEX NO5, ktory na zaklade
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matematického porovnavania autormi uréenych ekonomickych ukazovatelov jednym Cislom indikuju
finanénu stabilitu firmy alebo pripadné finanéné problémy. Ide o vSeobecne uznavany finanény model,
ktorého spdsob vypocltu jednotlivych ukazovatelov je popisany a vysvetleny v odbornej literature
a verejne dostupnych zdrojoch. Spol. OLO, a.s. nebude zasahovat do vzorca, ktorym sa index
vypocitava, nakolko ide o komplexne spracovany medzinarodne uznavany a rokmi overeny finanény
model, ktorého kazdy ukazovatel ma pridelent ur€itd vahu déleZitosti, a to z urcitych, autormi
posudzovanych dévodov. O tom, preo vzorec obsahuje dané ekonomické ukazovatele a aku vahu im
z akého dbvodu pripisuje a ¢o sa nim sledovalo, resp. z akého dévodu sa nevyrovnany pomer aktiv
k EBIT vyhodnocuje ako negativny jav, je mozné si precitat vo viacerych odbornych verejne dostupnych
¢lankoch (napr. https://www.finanalysis.cz/pouzite-bankrotni-modely.html)

Spol. OLO, a.s. sa pre overenie finanéného zdravia zaujemcu rozhodla z dévodu, Ze plnenie zmluvy sa
predpoklada poc€as najblizSich 7 rokov, pri€¢om podstatna ¢ast plnenia bude poskytovana az v Il. polovici
trvania zmluvy. Zarover sa predpoklada v pomerne nie zanedbatelnej miere zapojenie subdodavatelov,
ktori su zavisli od finanéného zdravia generalneho dodavatela. Tento finanény model predstavuje
akceptovany bonitno — bankrotny model, ktory bol testovany na datach tisicky firiem a preukazal
vynikajucu vypovednu schopnost pre odhad financnej tiesne firiem, a to aj niekolko rokov vopred.

Vo vztahu k otazke vypoctu indexu v pripade, ak spoloCnost necerpa Uvery odborna literatira
posudzujuca tento model pripusta urcité skreslenie celkovych hodnét. V takychto pripadoch preto autori
indexu odporucaju, aby sa vychadzalo z toho, Ze ukazovatel Y2 ma max. hodnotu, ¢o je v danom
pripade 9.

Obstaravatel preto upravi prilohu ¢. 6 Sut'aznych podkladov tak, ze v pripade, ak spoloé¢nost’
neCerpa uvery bude ukazovatel Y2 predstavovat hodnotu 9. Taktiez z dovodu predidenia
moznym skreslenym vysledkom bude max. hodnota ukazovatela Y2: 9. Upravena priloha bude
zverejnena subezne s tymto vysvetlenim.

Dokumenty upravené na zaklade tohto vysvetlenia:

- Priloha &. 6 Sutaznych podkladov — Podmienky u&asti
S uctou

V. T.

Mgr. Adam Kasak

Veduci nakupu
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