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Obstarávateľ:  
Odvoz a likvidácia odpadu v skratke: OLO a. s., Ivanská cesta 22, 821 

04 Bratislava 

Názov zákazky: 
INŽINIERING A STAVEBNO-TECHNOLOGICKÝ DOZOR 

MODERNIZÁCIE A EKOLOGIZÁCIE ZEVO 

Link na Súťažné podklady: https://josephine.proebiz.com/sk/tender/43843/summary 

Zverejnená v:  
Ú. vestníku EÚ č. 2023/S 139 zo dňa 21.07.2023 pod č. 443726 

Vestník UVO č. 144/2023 zo dňa 24.07.2023 pod č. 24333 - MRS 

Dokument: 
Vysvetlenie súťažných podkladov podľa § 48 zákona o verejnom 
obstarávaní – I. kolo 

Spracovaný dňa: 9.8.2023 

  

Dobrý deň,  

spol. OLO, a.s. týmto zverejňuje odpovede na otázky doručené v lehote na predkladanie žiadostí o 

účasť.  

 

Otázka č.1:  

posielame Vám otázku/poznámky k podmienkam účasti v súťaži, konkrétne k časti, v ktorej je 

zadefinovaný vzorec INDEX N05, slúžiaci na posúdenie finančného zdravia podniku. 

Predmetný model pozostáva z 5tich pomerových ukazovateľov (Y1 ažY5). Ukazovateľ Y2 je 

zadefinovaný ako pomer EBIT/Nákladové úroky. V prípade, ak spoločnosť nečerpá úvery, tak v 

menovateli sa dosádza nula, čo z matematického hľadiska predstavuje problém. Paradoxne, fakt, že 

spoločnosť nečerpá úvery, danú spoločnosť v konečnom dôsledku znevýhodňuje pri výslednej hodnote 

INDEXU N05. 

Otázka k Y2: Ako má takáto spoločnosť postupovať pri výpočte Y2 v prípade, že nastane vyššie 

uvedená situácia (nákladové úroky sa rovnajú nule)?  

Poznámka k Y3 a Y4: Ukazovateľ Y3 je zadefinovaný ako pomer EBIT/Aktíva. Tento ukazovateľ 

znevýhodňuje pri konečnom výpočte uchádzača s dostatočnými aktívami. V niektorých spoločnostiach 

veľkú časť aktív tvoria finančné účty. Tento fakt, v spojitosti so skutočnosťou, že takáto spoločnosť 

nečerpá úvery, je sám o sebe dostatočným prejavom finančnej stability spoločnosti. Naopak, čím väčšiu 

hodnotu aktív takáto spoločnosť vykáže vo vzorci, tým menší je výsledok INDEX-u. Podobne je 

zadefinovaný ukazovateľ Y4 ako pomer Celkové výnosy/Aktíva. Takisto pri tomto ukazovateli platí 

vyššie uvedené. 

 

Odpoveď obstarávateľa: 

Účelom danej podmienky účasti stanovenej v súlade s § 33 ods. 1 písm. c) zákona o verejnom 

obstarávaní, je posúdiť finančné zdravie záujemcov, ktorí majú záujem o zákazku. Sledujúc tento účel, 

spol. OLO, a.s. si zvolilo na posúdenie český bonitný model INDEX N05, ktorý na základe 
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matematického porovnávania autormi určených ekonomických ukazovateľov jedným číslom indikujú 

finančnú stabilitu firmy alebo prípadné finančné problémy. Ide o všeobecne uznávaný finančný model, 

ktorého spôsob výpočtu jednotlivých ukazovateľov je popísaný a vysvetlený v odbornej literatúre 

a verejne dostupných zdrojoch. Spol. OLO, a.s. nebude zasahovať do vzorca, ktorým sa index 

vypočítava, nakoľko ide o komplexne spracovaný medzinárodne uznávaný a rokmi overený finančný 

model, ktorého každý ukazovateľ má pridelenú určitú váhu dôležitosti, a to z určitých, autormi 

posudzovaných dôvodov. O tom, prečo vzorec obsahuje dané ekonomické ukazovatele a akú váhu im 

z akého dôvodu pripisuje a čo sa ním sledovalo, resp. z akého dôvodu sa nevyrovnaný pomer aktív 

k EBIT vyhodnocuje ako negatívny jav, je možné si prečítať vo viacerých odborných verejne dostupných 

článkoch (napr. https://www.finanalysis.cz/pouzite-bankrotni-modely.html) 

 Spol. OLO, a.s. sa pre overenie finančného zdravia záujemcu rozhodla z dôvodu, že plnenie zmluvy sa 

predpokladá počas najbližších 7 rokov, pričom podstatná časť plnenia bude poskytovaná až v II. polovici 

trvania zmluvy. Zároveň sa predpokladá v pomerne nie zanedbateľnej miere zapojenie subdodávateľov, 

ktorí sú závislí od finančného zdravia generálneho dodávateľa. Tento finančný model predstavuje 

akceptovaný bonitno – bankrotný model, ktorý bol testovaný na dátach tisícky firiem a preukázal 

vynikajúcu výpovednú schopnosť pre odhad finančnej tiesne firiem, a to aj niekoľko rokov vopred.  

Vo vzťahu k otázke výpočtu indexu v prípade, ak spoločnosť nečerpá úvery odborná literatúra 

posudzujúca tento model pripúšťa určité skreslenie celkových hodnôt. V takýchto prípadoch preto autori 

indexu odporúčajú, aby sa vychádzalo z toho, že ukazovateľ Y2 má max. hodnotu, čo je v danom 

prípade 9.  

Obstarávateľ preto upraví prílohu č. 6 Súťažných podkladov tak, že v prípade, ak spoločnosť 

nečerpá úvery bude ukazovateľ Y2 predstavovať hodnotu 9. Taktiež z dôvodu predídenia 

možným skresleným výsledkom bude max. hodnota ukazovateľa Y2: 9. Upravená príloha bude 

zverejnená súbežne s týmto vysvetlením.  

 

Dokumenty upravené na základe tohto vysvetlenia:  

- Príloha č. 6 Súťažných podkladov – Podmienky účasti 

 

S úctou  

 

 v. r. 

        Mgr. Adam Kašák 

        Vedúci nákupu 
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